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С сентября 2023 г. на территории 4-х российских регионов, начнется экспери-

мент по внедрению новой для России финансовой системы – партнерского финан-

сирования или так называемого исламского банкинга. Госдума приняла в оконча-

тельном чтении закон [1] об исламском банкинге, в течение двух лет в Татарстане, 

Башкортостане, Дагестане и Чечне будет апробирован совершенно новый для нас 

подход к привычным финансовым инструментам.   

В декабре 2023 г. один из крупнейших российских банков планирует открытие 

первого офиса, который будет предлагать банковские услуги, допустимые с точки 

зрения шариата. По мнению управляющего директора – начальника центра парт-

нерского финансирования и спецпроектов Сбербанка Бехнама Гурбан-Заде, 

в исламском банкинге нет ничего сложного, просто в России недостаточно практи-

ки. Но банк уже профинансировал порядка 6 сделок на 18,5 млрд руб., на очереди 

сделки еще на 20 миллиардов [2]. В связи с этим экспериментом возникает масса 

вопросов относительно исламского банкинга. 10 августа 2023 г. в Казани при под-

держке Академии наук Республики Татарстан прошел круглый стол «Проблемы и 

перспективы исламского банкинга в России» [3].   

Один из участников мероприятия, по совместительству соавтор законопроекта о 

партнерском финансировании, депутат Государственной Думы РФ Айрат Фаррахов 

вспомнил, что вопрос о формировании финансовой системы с учетом интересов му-

сульманских потребителей банковских услуг поднимался еще 14 лет назад [4]. Од-

нако, тогда Центральный банк РФ высказался категорически против новых право-

вых конструкций и инвестиционных инструментов. Лишь поддержка, оказанная 

инициативной группе Президентом России, позволила состояться законопроекту.  

Сочетание двух банковских систем существенно расширит возможности для 

предпринимателей и частных лиц, исповедующих ислам. Также, учитывая совре-

менные геополитические условия, внедрение исламского банкинга позволит при-
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влечь новых партнеров из числа членов Организации исламского сотрудничества, 

насчитывающей в своем составе 57 государств. При Организации функционирует 

Исламский банк развития, являющийся международной организацией, поддержи-

вающей исламскую банковскую систему.  

Изучение исламской экономики как отдельного вида экономической системы, 

содержащей в своей основе религиозные нормы, началось еще в середине прошлого 

века.  Впоследствии было сформировано само понятие исламской финансовой си-

стемы [5]. Отечественный исследователь такого явления как исламский банкинг 

А.Ю. Журавлев предложил собственную трактовку понятия «исламская экономика» 

[6]. По его мнению, исламская экономика – это система взглядов мусульман на 

принципы и механизмы организации хозяйственной жизни общества. В чем же за-

ключается особенность финансовых отношений в рамках парадигмы исламского 

мировоззрения? Во-первых, идея личного обогащения не ставится во главу угла, так 

как человек не владеет земными благами, а лишь управляет ими. Во-вторых, суще-

ствуют определенные ограничения на отдельные виды деятельности. В-третьих, за-

прещены некоторые привычные конструкции, такие как процентные доходы.  

Основа исламского банкинга — это свод норм и правил, базирующийся на рели-

гиозной доктрине, или шариат. Особенность сделок, заключаемых в рамках ислам-

ского банкинга состоит в том, что риски этой сделки разделяются между всеми ее 

участниками. Другими словами, это партнерское финансирование. В череде миро-

вых финансовых кризисов исламские финансовые организации показали особую 

стабильность благодаря запрету на рисковую торговлю и использование спекуля-

тивных финансовых инструментов. Самыми распространенными сделками ислам-

ских финансовых институтов являются лизинг и рассрочка.  

Для ведения финансовой деятельности по нормам шариата организации необхо-

димо одобрение исламских религиозных учителей, которые смогут дать свою оцен-

ку соответствия оказываемых услуг нормам ислама. Многие иностранные и между-

народные исламские финансовые организации формируют в своем составе Шариат-

ские советы для внутреннего контроля своей деятельности.  Также функционирует 

ряд исследовательских центров по изучению исламского банкинга, а также обуче-

нию в этой сфере.  

Изучением такого явления как исламский банкинг занимаются в Малайзии, Ду-

бае, Африке, Бахрейне, Катаре, Иране.  Специалисты и сотрудники Международно-

го Центра образования в сфере исламской финансовой системы, Института этики 

исламских финансов, Исламского финансового института, Исламского центра фи-

нансовой деятельности, Центра банковских и финансовых исследований изучают 

особенности использования финансовых и инвестиционных инструментов в соот-

ветствии с правилами Шариата. А специальная комиссия (Совет Шариата) оценива-

ет операции с ценными бумагами в Иране.  

К крупнейшим международным организациям, занимающимся вопросами ис-

ламского банкинга, относятся Образовательный центр исламских финансов, Центр 

исламского банкинга и финансового обучения, Исламский Экономический Инсти-

тут и другие. В таблице 1 представлены крупнейшие исламские банки по результа-

там исследования, проведенного компанией Alpen Capital, консалтинговой фирмой 

в области инвестиционного банкинга, работающей в странах Персидского залива, 

Южной Азии, и Африке [7]. 
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Табл.1 Крупнейшие исламские банки (по размеру активов, млрд. $) 

Al Rajhi (Саудовская Аравия) 126.58 

Dubai Islamic (ОАЭ) 78.18 

Kuwait Finance House (Кувейт) 70.74 

Alinma (Саудовская Аравия) 42.36 

Abu Dhabi Islamic (ОАЭ) 34.51 

Al Baraka Banking Group (Бахрейн) 28.25 

AlJazira (Саудовская Аравия) 24.86 

Dukhan Bank (Barwa Bank) (Катар) 23.30 

Bank Boubyan (Кувейт) 21.18 

Sharjah Islamic Bank (ОАЭ) 14.47 

Предлагаемые исламской финансовой организацией услуги имеют сходные кон-

струкции с привычными, однако, обладают рядом особенностей. 

И первый вопрос, возникающий в связи с рассмотрением особенностей ислам-

ского банкинга это конечно вопрос о кредитовании. Учитывая, что любое процент-

ное вознаграждение (риба) запрещено, не совсем ясно, как же кредитная организа-

ция получает прибыль в результате заключения подобной сделки.  

Если говорит о кредитовании населения, т.е. об обычном поребительском креди-

те, то банк закладывает свое вознаграждение в цену необходимого товара.   

Стоит отдельно отметить запрет вложений в следующие виды деятельности: пе-

реработка не являющегося халяльным мяса животных; любые виды азартных игр 

или лотерей; производство и реализация табака и алкогольной продукции; органи-

зация проституции; порнография (а также деятельность любых СМИ, продвигаю-

щих неправильные с точки зрения ислама ценности). 

В связи с этим возможности исламских инвесторов очень ограничены в бирже-

вой торговле. По словам Лианы Галиахметовой из ВШЭ: «…Исламское право с 

осторожностью относится к биржевой торговле, поэтому, например, харамными, то 

есть запретными, считаются спекуляции с фьючерсными контрактами. Существует 

ряд индексов, в которые включены компании, соответствующие шариату. Это Dow 

Jones Islamic Market Index, MSCI World Islamic Index, S&P 500 Sharia, S&P Europe 

350 Sharia; S&P Japan 500 Sharia, S&P Pan Asia Sharia, S&P GCC Sharia, S&P BRIC 

Shariah Index…» [8]. 

Рассмотрим исламские финансовые инструменты подробнее. 

Амана это, по сути, договор текущего счета, или счета до востребования. Банк 

лишь хранит средства клиента и совершает с ними действия по его требованию, 

взимая определенную сумму за это. При этом, в случае если собственности храня-

щейся в банке, нанесен ущерб, сам банк ответственности нести не будет в случае 

добросовестного выполнения своих обязательств, так доверительный собственник в 

данном случае не материально ответственное лицо. Является одной из форм при-

влечения средств, так же, как и кард хасан или беспроцентный займ, который может 

предоставляться в целях благотворительности.  

Классический договор купли – продажи или бай. В соответствии с этим догово-

ром одна продавец передает товар покупателю, который должен заплатить за товар 

и принять его.  Его разновидности это бай ас-салам (салам) или договор купли-

продажи, при котором сначала уплачивается стоимость товара, а товар поставляется 
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чуть позже, однако, свойства и характеристики товара утверждены. Можно было бы 

сравнить этот вид договора с договором контрактации, однако, в исламском праве 

сделки в отношении еще не существующего товара запрещены (например, покупка-

продажа будущего урожая, так здесь есть элемент риска, будет ли урожай и какой). 

Поэтому здесь необходимо говорить именно об отложенной поставке уже имеюще-

гося товара. Но и здесь есть исключение, а именно истисна – договор купли-

продажи, предмет которого еще не существует на момент его заключения. По сво-

ей природе это договор изготовления вещи под заказ или строительства под заказ. 

Важным требованием является четкое описание характеристик будущего товара, а 

также оговоренная цена. Так как здесь нет того элемента риска, как в случае с уро-

жаем, договор считается допустимым. Отличается данный вид договора от бай ас-

салам (салам) тем, что в последнем случае выплачивается вся сумма за товар, а само 

предоставление товара происходит позже, а в случае с истисной оплата происходит 

по мере изготовления вещи, например, в зависимости от этапа строительства. Сле-

дующей разновидностью является договор с отсроченным платежом или бай аджил 

или бай муаджал. Его суть в том, что покупатель приобретает товар, однако, плату 

за него вносит позднее самого приобретения. На практике это выглядит следующим 

образом. Кредитная организация покупает товар, продает его покупателю по цене, 

превышающей закупочную, а покупатель впоследствии возвращает стоимость това-

ра, как правило, по частям. Сюда же можно отнести и договор мурабаха, дословно 

договор перепродажи, в соответствии с которым цена товара включает прибыль от 

его реализации.  

По сути бай аджил или бай муаджал это ссуда или договор займа, кредитный до-

говор. Но, учитывая запрет на ростовщичество, т.е. получение процентов за креди-

тование, подобный вид договора относится к договору торговому, это разновид-

ность купли-продажи, и поэтому в исламском банкинге разрешен. Используется 

данная конструкция, как правило, при покупке движимого имущества. При строи-

тельстве или реализации других дорогостоящих проектов используется конструкция 

бай аль ина, где кредитор покупает у клиента актив, причем оплата происходит не-

медленно, а потом перепродает ему с отсрочкой платежа [9].   

Договору хранения или депозитному договору (если говорить про банковскую 

сферу) соответствует вадиа, где одна из сторон переедает другой собственность на 

хранение. Расходы, связанные с хранением, ложатся на владельца собственности, 

однако, лицо, ее сохраняющее должно вернуть вещь по первому требованию по-

клажедателя, или его наследникам в случае смерти первоначального собственника. 

Современными банковскими документами предусмотрено вознаграждение хиба или 

иной вид благодарности клиенту банка, в виде материального поощрения, который 

заключил договоры кард, вади айад дамана или же разместил средства на условиях 

других депозитных или вкладных операций без выплаты процентов.  Так как доход-

ность по этим депозитам банком не гарантируется, то материальная «награда», бла-

годарность, выплачивается банком по своему усмотрению, в зависимости от ре-

зультатов деятельности [10]. Также работает и кард-аль-хассан или ссуда, предо-

ставляемая банком заѐмщику, который, в свою очередь, возвращает банку изна-

чально полученную сумму, но по своему усмотрению, может добавить вознаграж-

дение в качестве благодарности. Хиба это своеобразный подарок, благодарность, 
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при этом риба или заранее установленный процент за пользование денежными 

средствами, запрещен как ростовщичество. Также классический договор дарения 

можно назвать хиба, разновидность же договора дарения это табарру, а именно лю-

бое безвозмездное предоставление средств по соглашению сторон.  

Иджара и иджара ва иктина это договоры близкие договору лизинга. В первом 

случае это договор лизинга, по условиям которого право собственности на объект 

лизинга сохраняется у банка, во втором случае договор предусматривает выкуп 

объекта лизинга по окончании арендного периода.   

Рахн это аналог залогового договора на любое имущество, как движимое, так и 

на недвижимость. Ранее рахн представлял собой задаток при заключении договора, 

однако современная мусульманская правовая доктрина под термином «рахн» подра-

зумевает залог или заклад [11].  
Хавала еще один исламский финансовый инструмент, а именно перевод долга. 

Является основой системы денежных переводов, однако во многих современных 

исламских государствах запрещена, так как не подразумевает никакого докумен-

тального оформления и, следовательно, делает переводы непрозрачными для зако-

нодательства. Исходя из достаточно жестких правил исламского банкинга, может 

сложиться мнение, что в таких условиях инвестиционная деятельность невозможна. 

Однако, это не совсем так, просто исламская инвестиционная деятельность имеет 

свои особенности. Здесь необходимо рассмотреть такие понятия как мушарака, му-

дараба, рабб ал-мал, мудариб и сукук. 

Мушарака это исламский аналог договора товарищества, партнерское соглаше-

ние. В банковском секторе в соответствии с этим договором банк и клиент или кли-

енты совместно финансируют какой-либо проект, заранее оговорив свои доли, а 

убытки распределяются в зависимости от размера вклада в проект той или иной 

стороны. При этом все партнеры имеют право участвовать в управлении проектом. 

Договор мудараба можно сравнить с договором доверительного управления. В 

соответствии с этим договором рабб ал-мал (рабб-уль-маль) или собственник капи-

тала, доверяет его мударибу или управляющему, обладающему опытом и знаниями 

для подобного рода деятельности. Существенным условием договора является зара-

нее согласованный порядок распределения прибыли.   Собственник капитала может 

выбрать один конкретный бизнес для своих инвестиций, в таком случае это будет 

аль-мудараба аль-мукайяда или ограниченная мудараба. Либо же он может оставить 

право выбора бизнеса на усмотрение управляющего, этот тип мудараба называ-

ют аль-мудараба аль-мутлака или неограниченная мудараба [12].  

Договор мудараба отличается от договора мушарака в первую очередь тем, что 

все участники договора мушарака участвуют в финансировании проекта, а в случае 

договора мудараба за финансирование отвечает только рабб ал-мал. Так же он не 

имеет права участвовать в управлении самостоятельно, только посредством муда-

риба, в отличие от участников договора мушарака, которые такое право имеют. Так 

же рабб ал-мал несет все убытки как единственный инвестор и владелец капитала в 

случае провала дела, в то время как стороны договора мушарака несут убытки про-

порционально своему вкладу.   

Особый интерес представляют и исламские ценные бумаги или сукук. Исламская 

ценная бумага подтверждает наличие права собственности владельца бумаги на 
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конкретный реальный актив. Так как согласно шариату риба или процентные 

начисления запрещены, то доходность данного вида особых облигаций обеспечива-

ется реальной отдачей от реальных активов. При этом инвестиционные объекты 

должны соответствовать нормам шариата.  

С исламским банкингом также тесно связаны такие понятия как харам, гарар и 

майсир. К первому относятся действия, не соответствующие правилам шариата. Это 

могут быть как изначально недопустимые с точки зрения ислама действия 

(например, риба или ростовщичество), так и безнравственные поступки, правильные 

по форме, но непорядочные по содержанию, направленные на обман (например, 

двусмысленный текст в договоре). 

Второе понятие обозначает элемент неопределенности относительно предмете 

договора, невозможность четкого закрепления и последующего выполнения 

существенных условий договора. В связи с этим многие инвестиционные 

инструменты современного финансового рынка, такие как, например, фьючерсы 

или форварды, в исламском банкинге запрещены.   

Третье понятие, майсир, включает в любые варианты неосновательного 

обогащения, от азартных игр до традиционного страхования, в связи с чем 

используется конструкция исламского договора страхования – такафул. Эта система 

основана на принципах солидарности и взаимопомощи, не должна содержать 

признаков гарар или риба, включает в себя обоюдное разделение рисков сторонами. 

Основная цель исламского страхования состоит в гарантировании рисков 

участников. Стороны договора исламского страхования могут выступать как в роли 

тех, кто предоставляет гарантию, так и тех, кому предоставляется гарантия [13]. 

В практике исламских банков распространены два основных типа инвестиций: 

первый тип направлен на объединение вкладов банка и клиента посредством сделок 

участия — «укуд аль-иштирак»; второй — на приобретение актива на имя банка и 

его последующую передачу клиенту в собственность либо пользование посредством 

совершения возмездных меновых сделок — «укуд аль-муавадат» [14]. 

Исламские финансовые институты могут иметь разные формы. Например, это 

могут быть полностью исламские кредитные организации, или же это могут быть 

исламские филиалы либо «исламские окна» с отдельными менеджерами в традици-

онных кредитных организациях.  

Следует подчеркнуть, что принятый законопроект является экспериментом по 

внедрению исламского банкинга на территории нескольких российских регионов с 

целью изучения различных путей развития экономики в современны условиях. Экс-

перимент рассчитан на два года, его территория может быть расширена Правитель-

ством РФ по согласованию с Банком России. Минимальный размер чистых активов 

для участников эксперимента, не являющихся кредитными или некредитными фи-

нансовыми организациями, устанавливается на срок 2 года в следующем размере: 

с 1.09.2023 10 милл. руб., с 1.01.2024 15 мил. руб. Помимо этого, участникам экспе-
римента запрещено отказывать физическим или юридическим лицам в оказании 

финансовых услуг исламского банкинга по признакам социальной, расовой, нацио-

нальной, языковой или религиозной принадлежности. 
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Банк России устанавливает правила бухгалтерского учета для участников экспе-

римента, являющихся кредитными и некредитными финансовыми организациями, 

Минфин – для остальных организаций, принимающих участие в эксперименте.  

Анализируя опыт других стран, где практикуется исламский банкинг, можно 

сделать вывод о том, что он дополняет традиционную банковскую систему, а объе-

мы исламских активов растут. Глава Татарстана Р. Минниханов в рамках междуна-

родного экономического саммита «Россия – исламский мир: KazanSummit» заявил: 

«Сегодня исламская экономика является неотъемлемой частью мировой. Суммар-

ный объем ее активов экспертами оценивается на уровне $2,9 трлн. К 2024 г. он 

должен увеличиться до $3,7 трлн» [15]. 

В результате проведенного анализа первого опыта внедрения исламского бан-

кинга в российскую банковскую систему, можно сделать следующие выводы: 1) 

кредитные организации смогут расширить список банковских услуг, предлагаемых 

клиентам; 2) ведение финансовой деятельности, соответствующей исламским нор-

мам, позволит привлечь новых иностранных партнеров и их инвестиции в россий-

скую экономику; 3) исламский подход нацелен на реальный сектор экономики, 

обеспечивая не финансовые пузыри, а капитальные вложения, инвестиции в форме 

капитальных вложений; 4) полноценное функционирование исламского банкинга 

предполагает ряд изменений в налоговом, банковском и гражданском законодатель-

стве. Необходимость этих изменений или отсутствие таковой должен наглядно про-

демонстрировать начавшийся двухлетний эксперимент. 
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